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Europa 6szul

kar az 4ltalanos addbevételekbdl, akdr

kolcsonokbdl egészitjiik ki a nyugellata-
si rendszerekben tatongd hidnyt, az végsd soron
ugyantgy a fiatalokat terheli, mintha az idGsek
kevesebb nyugdfjat kapnanak. A megoldds az
egységes eurdpai szisztéma lehet, ahol a kifize-
téseket a fogyasztdsra kivetett nyugdijforgalmi
ad6 alapozza meg.

Az Eurdpai Unidban folyamatosan zajlik a
vita arrél, hogy az egyes tagdllamok Gregsé-
gi nyugdfjrendszerei miként lehetnek ,,megfe-
lel8k, fenntarthatdk és biztonsagosak”. Az Eu-
répai Bizottsdg 2010 6ta kozismert dlldspontja
szerint stirg6sen feliil kell vizsgdlni minden tag-
dllamban a nyugdfjigérvényeket annak fényé-
ben, hogy az eurdpai gazdasagoktdl és az 4lla-
mi kdltségvetésektdl mi varhat6 el. Ugyanis a
mai helyzet az dregedési dagily és a foglalkoz-
tatdsi apdly kettds hullimverésében tovabb mdr
nem tarthat6 fenn.

Egyrészt azért nem, mert az élettartam nove-
kedésével egyiitt nénie kell a ledolgozott évek
szamanak, kiilonben mindenkinek kisebb lesz a
nyugdija, vagy fenntarthatatlan koltségek jelent-
keznek a nyugellatasi kiaddsok terén. A megol-
dés legegyszertibb médja, ha drasztikusan fol-
emeljiik a tényleges nyugdijba vonuldsi élet-
kort. Az évszdzad kozepéig tovabbi 7 évvel nd-
het az élettartam az uni6 atlagdban, ez azt sejte-
ti, hogy a nyugdfjkorhatér felemelhetd akar 72
éves korig is.

Misrészt azért sem tarthat6 fenn a mai hely-
zet, mert tobb tagdllamban a tb-jarulékok egy
részét jonnan létrehozott kitelezd tékefede-
zeti nyugdijalapokba irdnyitottdk, vagyis csok-
kentették az dllami nyugdijrendszer aktud-
lis kiaddsainak fedezetét. Az Eurdpai Bizott-
sdg szerint a pénziigyi és gazdasdgi vélsag kii-
16n0s erdvel nyomatékositotta e megoldds prob-
lematikus mivolt4t, ami az érintett kormanyo-
kat — az els6k kozott a magyart — arra 0sz-
tonozte, hogy ledllitsdk vagy csokkentsék a
magénnyugdijpénztirak mikodését. A (més
tagdllamokban) még megmaradt kotelezd t6-

kefedezeti rendszerek varhatd befektetési kor-
nyezetével kapcsolatban is sok aggély fogal-
mazodik meg. Az id6s6d6 tarsadalmak ugyan-
is csokkentik az eurépai gazdasdg potencid-
lis novekedési titemét, ezért az eurdpai befek-
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ja. A nyugdfjalapok kisebb hozamai viszont ar-
ra késztetik az alapkezelket, hogy az id6so-
d6 pénztdri tagok biztonsagi érdekeivel ellenté-
tesen a befektetési kockdzatok ellenére tovébb-
ra is engedjék az agressziv feltorekvs piacok-
ra kidramlani a t6két. Igy a kovetkez§ pénziigyi
leolvaddst akdr a hozamok maximalizldsara
kényszeriil§ nyugdijalapok is okozhatjak.

Az id6sek eltartdsdnak kotelezettsége silyo-
san rontja az unié vildggazdasagi versenyké-
pességét. Miért? Mert ha az egyre tobb eur6pai
nyugdijas eltartdsdnak nagymértékben novekvs
terhét a mind t6bb globélis kihivéssal kiiszkodd
és egyre kisebb Iétszamt unids fiatalsagra ter-
heljiik, akkor a kontinens konnyen elveszitheti a
termelékenységi és novekedési versenyt a vildg
tobbi erds régidjival szemben. Mérpedig, ha a
nyugdijakat Eurépa-szerte oroszldnrészben biz-
tositd feloszt6-kirové (pay-as-you-go) rendsze-
rekben az aktiv korosztaly befizetései nem fe-
dezik a nyugdfjas generdci6nak a résziikre meg-
igért és megszolgalt nyugellatdsukat, az dllam
az 4ltalanos addbevételeibél kénytelen pStolni
a hidnyz6 osszeget, vagy kolcsont kell felven-
nie a nyugdij-finanszirozdsra, vagy kénytelen-
kelletlen kevesebb nyugdijat fizet. Mindhdrom
megoldds végiil tigyis a fiatalabb generéciokat
terheli, ami egyenértékd azzal, mintha az atléti-
kai vildgbajnoksdgokon az eurGpai versenyzék
mostantdl Slombakancsban indulndnak.

Az unio tagorszdgai a pénziigyi és gazdasagi
vélsdg kezelése nyomén olyan mértékben eladd-
sodtak, hogy tovabbi kélcsonterhelést egyszerd-
en nem birnak el az 4llami koltségvetések. gy
sajndlatos médon egyre vonzobb a korményza-
tok szdmara az EKB (illetve az eur6z6ndn kivii-
li tagorszdgok szdmara a sajat jegybanki) pénz-
jegynyomda jelentette kézenfekvs megoldés.

Farkas Andras
a nyugdijrendszerek
el6tti kihivasokrol

A mai helyzet az
Oregedési dagaly
és a foglalkoztatasi
apaly kettds
hullamverésében
tovabb mar nem
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A paneurdpai
alapnyugdij forrasa
a fogyasztasra
kivetett

specidlis eurdpai
nyugdijforgalmi adé
lehetne.

A pillanatnyi enyhiilés dra azonban az lehet,
hogy — a jelenlegi deflacids félelmek ellené-

re — az infl4ci6 szelleme rovid idén beliil rdnk
szabadulhat, amelynek kovetkeztében azonban
nemcsak az adéssdgok és a nyugdijigérvények,
hanem a gazdasdgi novekedés reményei is fiistté
vélhatnak. A deflaci6 jelensége amigy kisérte-
tiesen emlékeztet arra, amikor a cunami a part
felé szdguldva el§szor visszahizza a tenger fe-
1€ a vizet, hogy utdna gyilkos erGvel csapja visz-
sza a szdrazfoldre.

Mindezek mellett erds morélis kockézat is
porlasztja a nyugdfjak védelmi rendszereit. Mi-
utdn az eurdpai polgdrok tapasztalatai szerint a
korményzatok az dllami koltségvetésekbdl va-
lahogy dgyis pétoljak nyugellto rendszereik té-
tongd hidnyat, ugy vélhetik, jobban megéri ne-
kik, ha minimalizdljdk vagy egyenesen szabo-
tdljdk nyugdjcéld kozterheik viselését. Tudni-
illik az dllamok végiil dgyis biztositanak nekik
valami nyugelldtdst, aminél akkor sem kapna-
nak sokkal tobbet, ha rendesen fizették volna a
jarulékaikat.

A tomeges nyugdijszabotdri mentalitést to-
vébb turbdzza az a kozos félelem, hogy a pay-
as-you-go rendszerek a demografiai egyensi-
lyok felboruldsa miatt eleve pildtajaték-logika-
val épiilnek fel, vagyis minél késGbb 1ép vala-
ki a rendszerbe, anndl kevésbé szamithat arra,
hogy visszakapja a befektetett pénzét.

A helyzetet tovabb rontja, hogy a valség
messze hat6 utérengéseként a modern eurd-
pai nyugdijtorténelemben els6ként silyosan el-
addsodott, nagy 0sszegl jelzdloghitelekkel ter-
helt friss nyugdfjasok tomeges megjelenése vér-
hatd, akiknek a nyugelldtdsa valdszindleg a hi-
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Az évszazad iizlete lehet

Meghokkentd adat, hogy egy atlag magyar haztartas egy négyzetméter-
re juté energiafelhasznalasa csaknem az unids atlag kétszerese. Ennek je-
lentds részben a huzatos ablakok, szigeteletlen falak és az reg kazanok
az okozoi - mondja Kruchina Sandor, az Austrotherm Kft. szakembere.
A kévetkez6 EU-s pénziigyi ciklusban Magyarorszag tébb mint 200 milliard
forintot kaphat az Eurépai Uniétdl energiatakarékossagi célokra. A hazak
felujitasaval, megfeleld szigetelésével 2030-ra a gazfelhasznalas 60 sza-
zalékat meg lehetne spérolni.

teltdrlesztS részleteik dsszegét sem éri el. Ez a
vesz€ly kiilonosen fenyegeti a leend magyar
nyugdijasokat.

Osszességében egész Eurdpaban nénie kell a
sajat nyugdfjunk szempontjdbdl véllalt egyéni
feleldsségtinknek. Ez a felismerés sajnos elke-
riilni ltszik Magyarorszdgot, ahol a jév6nkrél
val6 gondolkoddst még mindig az 4llami gon-
doskodds mindenhatésdgdba vetett makacs il-
lizi6 hatdrozza meg. Milyen lehet az a nyugdij-
paradigma, amely nem csupdn a demogréfiai
cunami és a foglalkoztatdsi apaly, hanem a no-
vekedés kemény korldtaival fenyeget6 klimaval-
tozds és az tjabb globdlis vdlsdgok akuttd valt
veszElyét is képes lehet kezelni?

A kulcselem minden mai kotelezd nyugdij-
rendszerben a munkajévedelem tipusd személyi
bevételek jarulékoltatdsa. Megfeleld, fenntartha-
t6 és biztonsagos nyugdijrendszer viszont mun-
kajovedelmek jarulékaira alapozva e sorok fréja
szerint egyszer(ien nincs. Lehetséges-e més pa-
radigma alkalmazésa? Elvileg igen, de csak ak-
kor, ha egyrészt a tagdllamok jelentds részben
lemondanak a nemzeti nyugdijrendszereik felet-
ti szuverenitdsukrol, és megteremtik az egysé-
ges paneurdpai oregségi nyugelldtdsi szisztéma
alapjait. Mdsrészt elvetik a munkanyugdij elvét,
és a jovedelmek naprdl napra lehetetlenebb jd-
rulékoltatdsa helyett az unids 9sszlakosség fo-
gyasztasara kivetett adokra alapozzak az 6regek
minimalis elldtdsdnak fedezetét.

A koncepci6 jegyében a paneurdpai alap-
nyugdij forrdsa a fogyasztasra kivetett specidlis,
vissza nem igényelhet6 eurdpai nyugdijforgalmi
ado lenne, amely minden drut és szolgaltatést
Eurépa-szerte egységes kulccsal terhelne. Az j
uniés nyugellatdsi paradigma fontos elemeként
az életszinvonal teljes vagy részleges idGsko-
ri fenntartdsa érdekében valaszthatd kiegészitd
nyugdijmegolddsokat minden tagdllam egysé-
ges Osztonzdkkel tdmogatnd. Ennek eredménye-
ként az EU-s polgdr azonos eséllyel vallalhatna
— privét nyugdijtSkéjének paneurdpai adéked-
vezményekkel tdmogatott felhalmozdsa révén
— egyéni felelGsséget sajét idGskordnak minGsé-
géért, fiiggetleniil att6l, hogy Németorszdgban,
Portugdlidban, Bulgdridban vagy Magyarorsza-
gon tolti-e élete alkonyit.e :

A szerzd pénziigyi tandcsadé, a témdban
NyugdijGuru cimen vezet Facebook-oldalt



